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تعالی´ªبسمه  

ª يگذاري مؤسسات اعتبارسرمایه دستورالعمل ́ 

 

 یاســلام  يجمهور يک مرکزبانقانون    )20(ماده ، بند ªب´ قانون پولی و بانکی کشــور )34(ماده ´ از  3بند ªبه اســتناد  

ــه قانون ) 8ªپذیر و ارتقاي نظام مالی کشور، بند (ب) ماده () قانون رفع موانع تولید رقابت16، بند ªب´ ماده (رانیا ــام ــرن ب

نامه فصل سوم قانون عملیات بانکی بدون ربا ) آیین27) الی (23´ و مواد (ساله هــفتــم پیشرفت جمهوري اسلامی ایرانپنج

ــتره    منظور(بهره) و به ــات اعتباري ؤم داريبنگاهکنترل گس ــس ــطهو هدایت آنس گري وجوه به عنوان ها به ایفاي نقش واس

ات، سـ لی آن مؤسـ تورالعمل  ª  کارکرد اصـ رمایهدسـ ات اعتباريگذاري  سـ سـ ار  ´مؤسـ تورالعمل که از این پس به اختصـ نامیده   دسـ

 .شودمیو در هیات عالی تصویب به شرح زیر تدوین  شودمی

و کلیات  تعاریف   فصل اول: 

 روند:هاي مربوط بکار میدر این دستورالعمل عناوین ذیل به جاي عبارت -1 ماده

 اسلامی ایران؛بانک مرکزي جمهوري  بانک مرکزي: -١-١

ــخاص حقوق  مؤسـسـه اعتباري: -٢-١  ای ªبانک´ عنوان  قانون، تحت  موجببه  ایکه با مجوز بانک مرکزي  یاش

 ؛ندینمایمبادرت م یبانک اتیبه انجام عمل ´یربانکیغ يªمؤسسه اعتبار

ــت و   هایی کهتمـامی فعـالیت فعـالیـت مرتبط بانکی: -٣-١ ــتیبانی و به  لازمه انجام حرفه بانکداري اس منظور پش

اي مؤســســه اعتباري انجام آن و حفظ اســرار حرفهگســترش و تنوع  ســهولت در انجام عملیات بانکی، 

، پذیرش و پردازش  صـدورالحسـنه، عملیات فروش اموال مازاد ، اعتبارسـنجی، عملیات قرض شـود نظیرمی

، انجـام عملیـات  )غیرهکیف پول الکترونیکی و  کـارت اعتبـاري هـاي خریـد،(کـارت  الکترونیکیهـاي انواع کـارت

 مشـابههاي و سـایر فعالیت، عملیات وصـول مطالبات امور چاپ  ،اطلاعات  آوريفنصـرافی، عملیات لیزینگ،  

ي بر اسـاس هر یک از انواع مؤسـسـات اعتبارمجاز   هايسـایر فعالیتو همچنین   مرکزي به تشـخیص بانک

 ابلاغی بانک مرکزي و در چارچوب مفاد اساسنامه مؤسسه اعتباري؛ضوابط و  هادستورالعمل 
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 :شوندیمؤسسه اعتباري محسوب م به عنوان اشخاص وابسته ریاشخاص ز اشخاص وابسته: -٤-١

، اوراق بهادار مالکیتی داراي حق رأي درصد سهام 50تابعه: شخص حقوقی که بیش از  شخص -1-4-1

همو یا  اي سـ ت یا اکثریت اعضـ ه اعتباري اسـ سـ تقیم متعلق به مؤسـ تقیم و یا غیرمسـ رکه آن به طور مسـ الشـ

ــا ایهیأت مدیره  ــابه يارکان راهبر ریس ــه اعتباري تعیین می مش ــس ــا  نینماید و همچنآن را مؤس  ریس

 قلمداد شوند؛ ياعتبار سسهمؤی فرع يواحد تجار ،يحسابدار يکه طبق استانداردها یاشخاص حقوق

داراي  ،ياز طرف مؤســســه اعتبار یندگیبه نما يکه کارکنان مؤســســه اعتبار یشــخص حقوق -2-4-1

مقام مدیرعامل و امناء، عضـو هیأت مدیره، هیأت عامل، مدیرعامل، قائم أتیعضـو هنظیر  مناصـب مدیریتی (

 ) در آن شخص حقوقی باشند؛رعامل یمعاون مد

جبران    ای ، تأمین رفاه کارکنانکارکنان  یخاص بازنشـسـتگ يهامرتبط با طرح یشـخص حقوق -3-4-1

نفوذ قابل ملاحظه    ایتحت کنترل   میرمســتقییا غ میکه به طور مســتق يخدمات کارکنان مؤســســه اعتبار

از   نبا هر اسـم و عنوا. باشـد -مربوط   يحسـابدار يمقرر در اسـتانداردها  يارهامعی  وفق  – يمؤسـسـه اعتبار

 کارکنان؛ رهیکارکنان، صندوق ذخ هیرفاه و آت نیکارکنان، مؤسسه تأم یصندوق بازنشستگ ل یقب

 يوابسـته مؤسـسـه اعتبار يواحد تجار ،يحسـابدار يکه طبق اسـتانداردها یاشـخاص حقوق ریسـا -4-4-1

 .قلمداد شوند

. اوراق متضــمن حقوق مالی قابل معامله براي دارنده آن باشــدهر نوع ورقه یا مســتندي که  : اوراق بهادار -٥-١

 ؛استاوراق بهادار بدهی  مشتمل بر اوراق بهادار مالکیتی وبهادار 

پذیر اسـت و گذار با سـرمایهآن دسـته از اوراق بهادار که مبین رابطه مالکیتی سـرمایه  اوراق بهادار مالکیتی: -٦-١

رمایهمتضـمن   میمات مرحقوق ناشـی از مالکیت بر سـ ط با راهبري و اداره واحد  بتپذیر نظیر حق رأي در تصـ

و سـایر موارد   گذاريصـندوق سـرمایه گذاريسـرمایه  هايو واحد شـرکت  نظیر سـهام ؛باشـدپذیر میسـرمایه

  مشابه به تشخیص بانک مرکزي؛

ته از اوراق بهادار که   اوراق بهادار بدهی: -٧-١ رمایهآن دسـ رمایهمبین رابطه مطالباتی سـ ت. گذار با سـ پذیر اسـ

ار این اوراق ل از انتشـ عیت مالیدر بخش بدهی منابع حاصـ ورت وضـ رمایه ها در صـ پذیر منعکس  واحد سـ
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لامی،   نظیر  گردد؛می ناد خزانه اسـ ارکت، اوراق مرابحه، اوراق خرید دین، اوراق اجارهاسـ ، اوراق اوراق مشـ

 ؛موارد مشابه به تشخیص بانک مرکزيو سایر  منفعت،

 عبارت است از: :گذاريسرمایه -٨-١

 یا افزایش سرمایه اشخاص حقوقی؛  مشارکت در تأسیس . ١-٨-١

 ي موجود و تملک سایر اوراق بهادار مالکیتی در اشخاص حقوقی؛هاسهام شرکت تملک . ٢-٨-١

 بهادار ؛ اوراقسایر  تملک . ٣-٨-١

محاسـبه سـرمایه نظارتی سـرمایه نظارتی موضـوع ضـوابط ابلاغی بانک مرکزي در خصـوص    :سـرمایه نظارتی -٩-١

 .غیرمجازگذاري ، بدون اعمال کسورات مرتبط با سرمایهو کفایت سرمایه مؤسسات اعتباري

  در خصـوص يبانک مرکز یابلاغ، ضـوابط مؤسـسـه اعتباري و اشـخاص وابسـته آن در چارچوب مفاد این دسـتورالعمل  -2 ماده

رمایه ات اعتباري مبنی بر تجویز سـ سـ وابط مرتبطهر یک از انواع مؤسـ ایر ضـ ارکت  ، مجاز به گذاري مربوطه و سـ مشـ

یس رمایه، تملکدر تأسـ هام    ، افزایش سـ ته ازسـ ایر اوراق بهادار مالکیتی در آن دسـ خاص حقوق و سـ ت که اشـ ی اسـ

 دهند.صرفاً فعالیت مرتبط بانکی انجام می

 ـ هر   در خصـوص يبانک مرکز یابلاغگذاري موضـوع این ماده در مصـادیقی که صـراحتاً در ضـوابط سـرمایه  تبصـره  ـ

 باشد.یک از انواع مؤسسات اعتباري ممنوع اعلام شده است، مجاز نمی

 ) لازم الرعایه است:2( مادههاي موضوع گذاريزیر در خصوص سرمایه موارد -3 ماده

اشـخاص وابسـته همان  ریسـااشـخاص وابسـته مؤسـسـه اعتباري در از   کیهر  گذاري توسـطهیسـرما -١-٣

بانک مرکزي در    گري و نظارتمعاونت تنظیمتأیید مؤســســه اعتباري ممنوع اســت مگر در مواردي که به 

 گردد.اجراي قوانین و مقررات مربوط و یا به منظور تملک سهام وثیقه مدیران ایجاب می

اشخاص وابسته آن در اشخاص وابسته سایر مؤسسات اعتباري،   گذاري توسط مؤسسه اعتباري وهیسرما -٢-٣

د  اســت مگر مواردي کـه بـه    عممنو الزامـات قوانین و یـا    و  بـانـک مرکزيگري و نظـارت  معـاونـت تنظیمتـأییـ

 نماید.  مقررات مربوط ایجاب می
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ــرمـایـه -٣-٣ ه جزس انکی، بـ الیـت مرتبط بـ ــوع فعـ ــخیص    کـه  يدر موارد  گـذاري در هر موض ه تش ا بـ اونـت  بنـ معـ

رفاً در قالب یک می  جابیا ی مربوط و مقررات  یقانون اتالزام بانک مرکزي یاگري و نظارت تنظیم گردد، صـ

 پذیر است. شخص حقوقی امکان

تملک اوراق بهادار مالکیتی توسـط مؤسـسـه اعتباري و اشـخاص وابسـته آن که صـرفاً به منظور کسـب سـود   -٤-٣

ــت؛ مگر آناز محل خرید و فروش اوراق مذکور انجام   ــوابط ناظر بر فعالیت هر پذیرد، ممنوع اس که در ض

 یک از انواع مؤسسات اعتباري به نحو دیگري مقرر شده باشد.

ته آن نیز، مشـمول مفاد تملک   -٥-٣ ه اعتباري و اشـخاص وابسـ سـ هام توسـط مؤسـ اوراق بهادار قابل تبدیل به سـ

 گردد.) می2( ماده

ه اعتباري با یکدیگر در تملک اوراق بهادار مالکیتی به تشـخیص معاونت تنظیم -٦-٣ سـ ارکت چند مؤسـ گري  مشـ

 .) نخواهد بود2-3و نظارت بانک مرکزي مشمول ممنوعیت موضوع بند (

تورالعمل می -٧-٣ رمایهبانک مرکزي در اجراي مفاد این دسـ وابط خاص مربوط به سـ ندوق  در   گذاريتواند، ضـ صـ

رمایه ی بازارگردانی´سـ اصـ رمایه  ،گذاري ªاختصـ رکت تأمین سـ ایر شـ خیص   و سـ نهادهاي مالی که به تشـ

را به   شـودمی انجامراسـتاي الزامات ناظر بر فعالیت هریک از انواع مؤسـسـات اعتباري بانک مرکزي در  

 مؤسسات اعتباري ابلاغ نماید.

تورالعمل، مجاز به  -4 ماده ته آن در چارچوب مفاد این دسـ خاص وابسـ ه اعتباري و اشـ سـ انواع اوراق بهادار بدهی تملک  مؤسـ

 باشند. می منتشره توسط تمامی اشخاص حقوقی غیروابسته به آن مؤسسه اعتباري

ره    ـ1تبصـ مجاز اســت. (بازار اولیه)    صــرفاً در مرحله انتشــار اوراق بهادار یدر اوراق بهادار بدهگذاري ســرمایه  ــ

ه ایـ ــرمـ ه  س ه) منوط بـ انویـ ازار ثـ دي (بـ ل بعـ ذاري در مراحـ ــرگـ  زیبر تجو  یمبن  بوط در قوانین و مقررات مر  حیتص

 پذیر خواهد بود.امکان هیو اشخاص وابسته در بازار ثانو يتوسط مؤسسات اعتبار يگذارهیسرما

توسط سایر مؤسسات اعتباري   ،مؤسسه اعتباري و اشخاص وابسته آنتملک اوراق بهادار بدهی منتشره    ـ2تبصره  

 ممنوع است.ها و اشخاص وابسته آن

ورتی می -5 ماده ه اعتباري در صـ سـ رمایه  ردتواند مؤسـ بت به سـ تورالعمل نسـ   گذاري اقدام نماید که طرحچارچوب این دسـ

ادي، مالی رمایه  توجیه فنی، اقتصـ وع هر سـ مام  موضـ ریح گذاري به انضـ کیواحد راظهارنظر صـ مبنی بر موافقت یا   سـ
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از ي مؤسـسـه اعتبار  )تطبیقرعایت قوانین و مقررات (واحد  اظهارنظر صـریح   وگذاري عدم موافقت با انجام سـرمایه

وابط و مقررات مربوط   حیث رمایه رعایت ضـ وص سـ وعهدرخصـ ه  ،گذاري موضـ سـ ط هیئت مدیره مؤسـ اعتباري توسـ

 تأیید گردد.

 

 گذاري حدود سرمایه   - فصل دوم 

 

رمایهارزش دفتري   -6 ماده ه اعتباري ؤگذاري مسـ سـ خص حقوقی  در هرسـ ه    5نباید از  شـ سـ رمایه نظارتی مؤسـ د سـ درصـ

 اعتباري تجاوز نماید. 

 ـ  کهگذاري در اوراق بهادار بدهی باید در سـطح ªذینفع واحد´  نصـاب موضـوع این ماده در خصـوص سـرمایه  تبصـره ـ

هیلات و تعهدات کلان تعیین می وص تسـ وابط ابلاغی بانک مرکزي در خصـ ودطبق تعاریف مندرج در ضـ ، رعایت شـ

 شود.

رمایه -7 ماده سـه اعتباري نباید از  گذاريمجموع ارزش دفتري سـ سـه اعتباري  20هاي مؤسـ رمایه نظارتی مؤسـ د سـ درصـ

 تجاوز نماید.

 ــ ره  ـ آن مجاز به انجام تابعه در صـورتی که نصـاب موضـوع این ماده نقض شـود، مؤسـسـه اعتباري و اشـخاص   تبصـ

 گذاري جدید نیستند.هیچ گونه سرمایه

هامؤم -8 ماده ت سـ ه اعتباري مجاز نیسـ سـ ه اعتباري دیگر  ؤم  سـ سـ تقیم  سـ تقیم و یا غیرمسـ ته  را به طور مسـ تحت تملک داشـ

توسط  مؤسسه اعتباري  یک نحوه تملک سهامدیگري درخصوص  ضوابط  ،مقررات مربوط سایر که در  ، مگر آنباشد

 شده باشد. تجویز سایر مؤسسات اعتباري

رمایه -9 ماده ط دولت یا بانک مرکزي  بدهیگذاري در اوراق بهادار سـ ده توسـ مین شـ منوط به رعایت حد  منتشـره و یا تضـ

 .هاي بانک مرکزي استمستثنی بوده و تابع سیاست) 7حد جمعی موضوع ماده (از شمول )، 6فردي موضوع ماده (

ــ  مطالبات به مؤسسه  اوراق بهادار موضوع این ماده که در اجراي قوانین و مقررات مربوط به منظور استیفاي تبصره 

 گردد. ) نیز ملحوظ نمی6اعتباري منتقل می شود، در محاسبات حد فردي موضوع ماده (
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هر یک از انواع مؤسسات اعتباري، حدود متفاوت از مقررات این   در خصوص يبانک مرکز یابلاغچنانچه در ضوابط  -10 ماده

ملاك  مربوط دستورالعمل هاي گذاري مؤسـسـه اعتباري در نظر گرفته شـده باشـد، حدود مذکور در  فصـل براي سـرمایه

 عمل خواهد بود.

 سایر موارد   - فصل سوم 

  یا تأیید  مواردي که در این دستورالعمل، موضوع به تشخیص  در  و همچنین)  2(  مادهموضوع    يهايگذارهیسرمادر   -11 ماده

رمایه ه اعتباري باید قبل از اقدام به سـ سـ ت، مؤسـ ده اسـ بت به اخذ مجوز لازم از بانک مرکزي منوط شـ گذاري، نسـ

 بانک مرکزي اقدام نماید. 

هایی خارج از موضـوعات مجاز این دسـتورالعمل داشـته باشـد، انجام گذاريچنانچه مؤسـسـه اعتباري سـرمایه -12 ماده

رمایه وع ماده (گذاري جدید  هرگونه سـ ادیق موضـ خیص)  2در مصـ رفاً به تشـ بانک مرکزي و با رعایت هیأت عامل    صـ

 پذیر است.مفاد این دستورالعمل امکان

 سـازمانمصـوب    حسـابداريهاي اسـتانداردطبق مفاد  سـسـه اعتباريؤم  هايگذارينحوه حسـابداري سـرمایه -13 ماده

 شود.و الزامات بانک مرکزي انجام می حسابرسی

ن اجراي این  -14 ماده ت به منظور حسـ ه اعتباري موظف اسـ سـ تورالعمل هیأت مدیره مؤسـ بت بهدسـ ویب   ، نسـ تدوین و تصـ

رح  هايرویه ئول انجام کار، شـ ازمانی مسـ تمل بر واحد سـ هاي انجام کار، نحوه وظایف آن، روش  اجرایی داخلی مشـ

 اقدام نماید. غیره سازمانی و ارتباط، تبادل و گردش اطلاعات مابین واحدهاي

و اشخاص   الشرکه خودسهم ای  ، سایر اوراق بهادار مالکیتیاطلاعات مرتبط با سهاماست  موظف  مؤسسه اعتباري  -15 ماده

ایر اشـخاص حقوقی از جمله  در    وابسـته ا  یربورس ـیو غ یبورس ـ يهاشـرکتسـ هامداران،   ریو اطلاعات مرتبط با سـ سـ

و همچنین اطلاعات اوراق بهادار بدهی مزبور   اشخاص حقوقیمتعلق به   يهاییدارا ریاملاك، مستغلات، سهام و سا

ي که بانک سـامانه سـهامدار  در مرکزي بانک ابلاغی ضـوابط  چارچوب  دررا   و اشـخاص وابسـته  خودتحت تملک  

 .نماید ثبت نماید،مرکزي تعیین می

هام اشـخاص حقوقی که به دلیل عوامل قهري،در مواردي   -16 ماده د و این تملک   سـ ه اعتباري درآمده باشـ سـ به تملک مؤسـ

  گردد، و یا نقض حدود مقرر) فعالیت مرتبط بانکیخارج از   (تملک ســهام  منجر به نقض ضــوابط این دســتورالعمل 
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ه اعتباري  سـ ت  موظفمؤسـ ال از تاریخ نقضظرف مدت یک  اسـ تورالعمل منطبق   ،سـ عیت خود را با مفاد این دسـ وضـ

) قانون رفع موانع تولید رقابت  17) ماده (1نامه اجرایی جزء (ب) تبصـره (مصـادیق تملک قهري، وفق ªآئیننماید. 

ــوب مورخ   ــور´ مص ــلاحات و الحاقات بعدي تعیین    27/3/1394پذیر و ارتقاي نظام مالی کش هیأت وزیران با اص

، مراتب  پس از تملک ظرف مدت یک ماه  مؤسـسـه اعتباري موظف اسـت و باید به تأیید بانک مرکزي برسـد.  گرددمی

 فوق را طی گزارشی با ذکر دلایل به بانک مرکزي اطلاع دهد. 

ورت -17 ماده رما ،هاي واردهزیان ل یکه به دل  یدر صـ ه اعتبار ینظارت  هیسـ سـ حدود مقرر در   به تبع آن،کاهش یابد و   يمؤسـ

مؤسـسـه اعتباري گردد،   نقض  )واردهاز وقوع زیان   پیش(  یمجاز قبل  يهايگذارهیدسـتورالعمل درخصـوص سـرما نیا

ــت  ــال از تاریخ نقض حدودظرف مدت یکموظف اس ــتورالعمل منطبق نماید  ،س ــعیت خود را با مفاد این دس  .وض

ه اعتباري باید   سـ له مراتب نقض حدود به همراه دلامؤسـ مام برنامه  ل یبلافاصـ تندات مربوط و به انضـ اقدامات و مسـ

کل نظارت    تیریبه مدخود را جهت انطباق وضـعیت مؤسـسـه اعتباري با حدود مقرر،  رهیمد أتیمصـوب ه  اجرایی

اره و  . در صـورتدینما ارسـال يبانک مرکز یبانک تندات مورد اشـ سـه   یاتیبرنامه عمل  دییتأ پذیرش دلایل و مسـ مؤسـ

ط   ياعتبار وع این مادهنقض حدود   ،بانک مرکزي مدیریت کل نظارت بانکیتوسـ رفاً    ،موضـ الی  مدت برايصـ از   کسـ

مولنقض، م خیتار تورالعمل نخواهد بود. نیمقرر در ا  يهامجازات  شـ رمایه دسـ گذاري جدید تا در هر حال، انجام سـ

 زمان انطباق با حدود مقرر در این دستورالعمل ممنوع است.

ت گزارش -18 ماده د رعایت قوانین و مقررات (تطبیق)، موظف اسـ تورالعمل را مدیر ارشـ هاي مربوط به رعایت مفاد این دسـ

ش ماهه  کمیته رعایت قوانین و مقررات (تطبیق)   پس از پایان هر مقطع زمانی به  ظرف حداکثر یکماه ودر مقاطع شـ

ارایه نموده و پس از بررسـی در کمیته یاد شـده، مراتب را در هیأت مدیره براي تصـویب، گزارش نماید و مصـوبه  

ــال کند. ــتندات مربوط، به مدیریت کل نظارت بانکی بانک مرکزي ارس ــمام مس مدیریت کل   هیأت مدیره را به انض

له،   بانک مرکزي نظارت بانکی ی گزارش واصـ ت  پس از بررسـ ب مورد اعمال اقدامات نظارتی لازم را موظف اسـ حسـ

 .نماید

تورالعمل موجب اعمال مجازات -19 ماده لام  يجمهور يک مرکزبانهاي مقرر در قانون  تخطی از مفاد این دسـ و  رانیا یاسـ

 گردد.سایر قوانین و مقررات مربوط می
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ورت -20 ماده سـه اعتباري  تخطی  در صـ تورالعمل   ازمؤسـ رمایهاز جمله مفاد این دسـ عدم  یا  غیرمجاز و  گذاري اقدام به سـ

ــوع ماده اعمـال مجـازات  هاي لازم، علاوه برگزارشارایه به موقع  ــتورالعمـل،  )19(هاي موض بانک مرکزي   این دس

ب مورد،   لاحیت  حسـ اي هیأت مدیرهصـ د رعایت قوانین و مقررات  ،  اعضـ ک و مدیر ارشـ د ریسـ مدیر عامل، مدیر ارشـ

گیري در خصوص ادامه فعالیت در موسسه اعتباري در چارچوب قوانین  (تطبیق) موسسه اعتباري را به منظور تصمیم

 دهد. و مقررات مورد بررسی قرار می

 

ª  تورالعمل ) تبصـره در یکهزار و دویسـت و سـی و یکمین جلسـه مورخ  6) ماده و (18در (که   ´در اوراق بهادارگذاري  سـرمایهدسـ

 15/09/1401جلسـه مورخ    نیو چهل و نهم صـدیکهزار و س ـو آخرین مرتبه در ی  تصـویبشـوراي پول و اعتبار   12/02/1396

وراي پول و اعتبار در ( لاح گردیده بود، در (9) ماده و (18شـ تورالعمل  ª) تبصـره تحت عنوان  ....) ماده و (.....) تبصـره اصـ دسـ

رمایه ات اعتباري´سـ سـ ه مورخ ............. هیأت عالی  گذاري مؤسـ یدبانک مرکز  در ......... جلسـ ویب رسـ و از زمان ابلاغ   ي به تصـ

 باشد.الاجرا میلازم

ات  با لازم وبات جلسـ وابط مغایر با آن، از جمله مصـ تورالعمل تمامی ضـ دن این دسـ ت  الاجرا شـ د و بیسـ ه  و  پانصـ پنجمین جلسـ

تورالعمل  در خصـوص  19/1/1363شـوراي پول و اعتبار مورخ   ارکت   اجرایی  ªدسـ و یک هزار و هشـتاد و یکمین    حقوقی´مشـ

 گردد.ملغی می ،اعتباري´مؤسسات  گذاريسرمایه ªدستورالعمل در خصوص 18/1/1386جلسه شوراي پول و اعتبار مورخ 


